Darstellung der Bilanzkennzahlen vor und nach Factoring:

Eigenkapitalquote Fremdkapitalquote Return on Investment (ROI)
Bezogen auf das Gesamtkapital
Eigenkapital x 100 Fremdkapital x 100 (EGT + FK-Zinsen) x 100
Gesamtkapital Gesamtkapital Gesamtkapital
Wert vor Factoring: Wert vor Factoring: Wert vor Factoring:
17,7% 82,3% 8 %
Wert nach Factoring: Wert nach Factoring: Wert nach Factoring:
27,5% 72,5% 12,4 %

Die Verkirzung der Bilanzsumme verbessert in diesem Beispiel die Eigenkapitalquote

von 17,7 % auf 27,5 % .

Die Optimierung der Bilanzstruktur ermdglicht iber Factoring mit oder ohne Delcredere-Ubernahme in
den meisten Fallen zu einem besseren Rating nach den Basel Il —Kriterien.

Allerdings hat der Klient im Rahmen des Factoringvereinbarung entsprechende
Gewahrleistungsverpflichtungen tibernommen und damit auch entsprechende Vorsorgen in der Bilanz

zu treffen.

Bei Bilanzierungsmethoden nach International Account Standards (IAS) kann ein

nur ein echter Forderungsverkauf an eine Factoringgesellschaft (Factoring mit Ubernahme des
Dercredererisikos) eine Verbesserung der Bilanzstruktur herbeiftihren.

Entscheidend ist also, dass die materiellen Risiken nicht beim Lieferanten verbleiben sondern an eine

Factoringgesellschaft tibertragen werden.



